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CicLo DE NEGOCI0, CRISE E CRISE DO EURO
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(Continuacao de artigo anterior com 0 mesmo titulo »»»)

5. Numa linguagem muito simplista podemos dizer que ao longo do tempo as
actividades econémicas tém altos e baixos. Subidas e descida ao longo do século, ao
longo da década, ao longo do ano, ao longo do més, ao longo da semana, ao longo do
dia. Em qualquer escala do tempo tem crescimentos e decrescimentos, evolugdes
mais rapidas e dinamicas mais lentas. Os economistas passaram a chamar-lhes
ciclos, distinguindo uns dos outros, ou pelo nome dos economistas que chamaram
a atencgdo para a sua existéncia (ex. ciclos de Kondratief; ciclos de Juglar) ou pelo
tempo decorrido desde um “ponto de partida” até um “ponto de chegada” que tem
uma posicao relativa semelhante ao ponto de partida (ex. ultralongo, longo, médio,
curto, infracurto). Por vezes também os identificam pelo tipo de mercado em que se
manifesta, havendo uns (ex. bolsa de valores) mais sensiveis que outros (ex. da
construcdo civil).

Associada a esta oscilacdo também foi surgindo dois tipos de andlises das teméticas
econdmicas: conjuntural e estrutural. A primeira atende essencialmente aos
movimentos de subidas e descidas, a0 momento em que estamos na evolugdo
ciclica; a segunda privilegia a tendéncia de evolugao, a dindmica de conjunto.

Numa primeira leitura podemos dizer que ndo é de espantar estas dinamicas
conjunturais, tantos sdo os intervenientes na actividade econémica (ex: a
comprarem ou a venderem, a pedirem ou a concederem crédito, a pouparem ou a
aplicarem recursos), tantas séo as intengdes com que o fazem (ex: para adquirirem
dinheiro ou bens, para fazerem aplicagbes durante uma vida ou segundos; para
satisfazerem a sua ansia de poder ou para ter lucros), tantas sdo os encontros e
desencontros entre vontades, tdo diversa é a informagdo com que promovem as
suas acgles (sendo habitual falar em simetria ou assimetria da informagéo), tanta é
a diversidade institucional dos intervenientes (ex. familias com muitos ou poucos
recursos, empresas localizadas numa aldeia ou multinacionais, institui¢6es pablicas
ou privadas, fabricas metallrgicas ou gestores de fundos de pensfes), tanta é a
diversidade sejam quais forem os critérios considerados. Quando olhamos para esta
diversidade podemos falar da anarquia da producédo, da troca e da reparticao
de rendimentos.

Sé por simplificagdo de raciocinio, por soberba humana de pretendermos impor a
realidade os nossos pensamentos, poderiamos admitir que a economia, uma forma
concentrada de falarmos na sociedade, evoluiria de forma simplista: a uma variagédo
constante, a uma taxa de variagao constante, ou algo semelhante.

A este prop6sito poderiamos percorrer a longa histéria da Filosofia sobre a relagdo
entre o homem e a sociedade (ou a sociedade e o homem), sobre a natureza
humana, sobre a liberdade. Excluiriamos Deus porque as ciéncias sociais (ciéncias e
n&do meras lucubragdes) assentam na laicizacdo da sociedade, na hipétese de partida
de que a dinamica da sociedade é construida pela propria sociedade, de que ha “leis
naturais” que gerem os agregados humanos. Mas reencontramo-lo nos debates
socioldgicos do primado do homem sobre a sociedade (com o paradigmatico Max
Weber) ou da sociedade sobre o homem (com a referéncia a Durkeime). Os
economistas discutiriam, o que ndo faremos agora, se sdo as conjunturas que
determinam as estruturas ou se, pelo contrario, sdo as estruturas que determinam
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as conjunturas. Provavelmente discutiriam com a imprudéncia idealista de ndo
destrincarem a diversidade epistemolégica (formas diferentes de pensar) da
unidade ontoldgica (dinamica global das relacdes sociais de producéo e troca).

6. Contudo, mais importante é percebermos que, por detras da anarquia, despontam
probabilidades, regularidades, relagcBes essenciais entre os actos, concatenagdes
l6gicas, o que podemos designar por leis cientificas do funcionamento dos
ciclos.

Leis que podem ser facilitadas ou contrariadas pela ac¢do dos homens, pelo que se
costuma designar por politica econémica, mas que, nesse contexto de conflito
continuam a existir. (Para se aprofundar esta questdo seria necessario distinguir
entre “politica econdmica” e “gestdo econémica”, entre “superacéo de contradi¢es”
e “desvio de contradi¢es”). Leis, no entanto, que ja se perfilavam a partir do
momento em que utilizamos a palavra “ciclo” porque ela pressupde a aceitacao de
uma sucessdo de evolugbes que se repetem no tempo, independentemente (ou
através) da forma como isso acontece.

Porque este pequeno texto é o caminho para chegarmos a um melhor entendimento
do que actualmente se passa com a moeda da Unido Europeia, com o euro, vamos
concentrar a nossa atengdo no ciclo de negdcios, na fase da crise e em algumas
das suas leis.

7. Para ndo entrarmos em grandes preciosismos técnicos, admita que vai a andar de
barco e que hd uma ondulagéao forte. Admita que esté a subir uma onda, atinge o seu
ponto mais alto. A essa situagdo segue-se uma descida, uma diminuicéo de nivel, até
atingir o ponto mais baixo. Chamemos-lhe a «fase um» da sua navegagdo. Atingido
o nivel mais baixo assim continuarad durante algum tempo, mais ou menos dilatado
conforme a frequéncia das ondas. Chamemos-lhe a «fase dois» da navegacao.
Finalmente comega novamente a subir até atingir um nivel médio ao que tinha
atingido na onda anterior. Chamemos-lhe «fase trés». A subida continua até
novamente atingir um cume, no qual nos mantemos algum tempo. E a «fase
quatro».

Transpondo esta navegagdo para os ciclos podemos, grosso modo, dizer que a fase
um corresponde a crise, a dois a depressao, a trés a recuperagao e, por fim, a
quatro a expansao. Poderiamos adoptar outro tipo de classificagdes, mas esta
parece-nos simples e compreensiva.

Claro que a dindmica econdémica nédo é tdo simples, como provavelmente néo seria a
prépria navegacéo, porque uns ciclos sobrepdem-se a outros ciclos de tipo diferente,
porque ha uma tendéncia de evolugdo de longo prazo, porque existem diferengas de
comportamento entre sectores de actividades e entre paises, entre mercados locais e
globais (apesar de desde 1968 estarmos numa fase de crescente sincronismo), entre
empresas (a faléncia de umas pode ser a centralizagéo e crescimento de outras, por
exemplo). Mas a descricdo aqui feita parece-nos suficiente para 0S Nnossos
propositos.

Porque a nossa cultura construiu a ideia de “progresso”, porque o funcionamento
harménico da actividade econdmica pressupde que se venda o que foi produzido,
gue o procurado seja encontrado, que haja rendimentos para comprar os produtos,
as fases consideradas “normais” sdo a recuperagdo e a expansao. A depressao é uma
fase transitéria para se atingir essa tdo almejada “normalidade”. Por outras palavras,
apenas a crise é considerada “anormal” e de facto assim a podemos considerar
porque € o periodo de explosdo dos conflitos, das desarticulagdes, das contradicdes.
No entanto, tenhamos bem em conta, a crise é uma fase tdo importante quanto as
outras na reproducdo do sistema capitalista. Mais, sendo a anarquia parte
integrante da producdo, troca e reparticdo do rendimento do capitalismo, a crise,
ao resolver dramaticamente as tensdes e 0s antagonismos que aquela
propicia, tem uma fung¢ao insubstituivel na continuidade do sistema.
Concentremos, pois a nossa atengéo na crise.

8. As manifestaces visiveis da crise sdo conhecidas: as mercadorias ndo s&o
vendidas, as empresas tém caréncias de dinheiro para fazer face aos seus
compromissos, muitas dividas ndo sdo pagas, reduz-se o investimento privado (ou a
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sua taxa de crescimento), atenua-se a criagdo de emprego e aumenta o desemprego,
intensificam-se as faléncias. As perspectivas de lucro diminuem, o pessimismo
penetra em quase todos os interveniente no processo. A queda das cotacdes nas
bolsas de valores é, frequentemente, o primeiro sinal estrondoso de se estar a viver
uma fase de crise.

Concomitantemente agravam-se as desigualdades sociais, intensificam-se as
tensBes sociais. Estas manifestam-se de forma conflitual. Por um lado, as
dificuldades existentes para grandes camadas populacionais, a violéncia ética das
desigualdades, o desespero da criagdo do dia seguinte podem conduzir a situagdes
de ruptura revolucionéria. Por outro, a inseguranca, a passividade que o
desemprego gera numa estratégia de sobrevivéncia e a incerteza podem gerar uma
submissdo passiva. Num caso ou noutro o sentido das opcBes politicas pode ser
muito diverso.

A crise € uma expressao do excesso. Faz todo o sentido dizer que “é a miséria na
opuléncia”. Ha excesso de mercadorias (mercadorias que estdo inseridas num
processo de valorizagdo, que sdo capital, capital-mercadoria) em relagdo as
possibilidades de venda. H& excesso de producédo (capital produtivo) em relagéo as
necessidades de producdo para o mercado. H& excesso de dinheiro (capital-
dinheiro) em relagéo as possibilidades de utilizagéo rentavel, sendo entesourado.

As crises do ciclo de negécios sdo crises de sobreproducao, crises de excesso de
capital. A sua superacdo passa por uma destruicdo desse excesso de capital em
relacdo a taxa de lucro esperada.

De um ponto de vista l6gico tanto poderiamos falar de excesso de producdo como de
falta de consumo, sendo a sobreproducéo a outra face do subconsumo. Contudo a
relacdo hierarquizada entre producéo, reparti¢cdo do rendimento, troca e consumo, o
primado da produc¢do e a condug¢do da dindmica pelo capital (privado) fazem com
gue o essencial seja a sobreprodugdo, sendo a sua manifestacdo fenomenoldgica o
subconsumo. A superacdo da crise, no quadro do sistema capitalista, passa
inevitavelmente pela destruicdo espontanea, e dolorosa, de capital sob as suas
diversas formas. A leitura pelo subconsumo, permite, no entanto, uma politica
econdmica de atenuacdo da crise, de impedimento dos seus efeitos mais nefastos
para as populagdes.

9. Comecamos o0 antigo anterior por chamar a atencao para o ciclo do capital: aplicar
o dinheiro num processo produtivo, produzir mercadorias com um valor superior,
vendé-las e retomar novo ciclo.

Na aproximacdo da crise, numa fase Gltima de alta conjuntura, é frequente ja
comegcar-se a sentir as dificuldades de venda, as quais sdo inicialmente registadas
pelo comércio (a retalho e por grosso) e sé posteriormente pela industria, pelas
actividades produtivas. O tempo que decorre entre a aplicacdo do dinheiro (D) e o
seu retorno (D’) amplia-se. O sector industrial, em sentido lato, comeca a
mostrar-se menos lucrativo, de mais dificil e incerta rentabilizagdo. Entretanto os
mercados de titulos financeiros continuam com elevados niveis de rentabilidade e
de rapida rotacdo do capital (que pode aumentar pela ansia de liquidez), com
tendéncia para aumento da importancia relativa do capital ficticio.

O sucesso das aplicacdes financeiras e o inicio das dificuldades comerciais e
industriais fazem com uma parte do capital-dinheiro se desvie destas actividades
para aquelas aplicagdes, o que aumenta a “euforia” nos mercados financeiros.
Frequentemente esta “euforia”, a aparéncia de que tudo “corre as mil maravilhas”, é
jad uma fase prévia da crise de sobreproducao, é uma primeira manifestagéo desta.
Porque se trata de uma expansdo nos mercados financeiros que tem como
contrapartida uma retracgdo do investimento nos sectores produtivos, porque ja
existem dificuldades de venda das mercadorias e hd o perigo de rompimento do
pagamento das dividas, porque essa expansdo financeira assenta mais sobre o
capital ficticio do que no financiamento as empresas, essa dinamica financeira
também se rompe.

Por estas razbes uma das primeiras manifestagdes explicitas da crise sao,
frequentemente, as brutais quedas de cotag¢do dos titulos nas bolsas, o “panico”
bolsista, o ndo pagamento das dividas (o aumento do crédito mal parado), a falta de
liguidez da banca e das institui¢es cuja rentabilizacdo assentava nas aplicagdes
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A aparéncia é a de que estamos perante uma crise financeira. Admite-se que as
dificuldades sobrevenientes sdo uma sua consequéncia: que é a crise financeira que
gera a crise no sector produtivo, no conjunto da economia. Contudo a sequéncia
efectiva é outra: é o despontar da crise de sobreproducdo que empola e retarda a
crise financeira, é esta que revela em plenitude a crise.

10. Também a crise que actualmente vivemos parece ter sido gerada por uma crise
financeira (localizada nos EUA, do subprime, tendo como momento nevralgico a
faléncia do Lehman Brothers), mas a crise actual, do capitalismo em fase de
globalizagdo, nem foi exportada pelos EUA (embora o que ai aconteceu tenha fortes
impactos nos restantes acontecimentos), nem é o resultado de acontecimentos
financeiros. E uma crise de sobreproducéo tendencialmente mundial.

A sua dinamica obedece as leis econdmicas das crises, particularmente evidentes
guando estamos perante grandes crises. Contudo as formas que aquelas assumem
dependem das caracteristicas da dindmica social em cada momento.

A crise actual enquadra-se nas caracteristicas aqui tracadas, mas assume
especificidades, essencialmente resultantes da hegemonia do neoliberalismo, das
caracteristicas da globalizag&o e do tipo de “politica econ6mica” adoptada.

A sua analise permitira ver de forma mais clara a situacdo actual, nomeadamente a
crise do euro, assunto de que nos ocupara em préxima conversa.
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